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Dona do Minipreco evita insolvéncia com ajuda da banca

Sociedade espanhola DIA tinha até hoje para encontrar solugao de reestruturacao financeira. Mikhail Fridman
reforga para 69,76%. Operacao portuguesa estd mais pequena
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O grupo espanhol DIA - Distribuidora Internacional de Alimentacion, que em
Portugal detém uma rede de 528 supermercados Minipreco/Dia e 71 drogarias
Clarel, tera conseguido evitar esta segunda-feira, 20 de Maio, entrar em
incumprimento ja este més com a banca credora.

A companhia LetterOne, do empresario de origem russa Mikhail Fridman, que é

MAIS POPULARES
ja o maior accionista do grupo de distribuicdo espanhol, viu o seu plano de
reestruturacio ser aceite em bolsa e pelos bancos — aos quais a DIA teria de CASTELO BRANCO
et — - . Deputadado P$

comecar a pagar créditos de 900 milhdes de euros ji este més. O Santander, com consegutu fundos
financiamentos acima de 500 milhdes de euros i retalhista alimentar, é o €lropeus para projecros
principal banco credor da DIA. familiares concluidos ha

muito
Em concreto, e segundo o comunicado hoje emitido na CNMYV (comissio do TELEMOVELS

Google afasta Huawel do

mercado de valores mobilidrios espanhola) a LetterOne — que em Abril lancara
uma Oferta Piblica de Aquisicio (OPA) sobre a dona da cadeia Minipreco —
considera que duas das trés condi¢Ges que tinha imposto para liderar a
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reestruturacio de capital (a OPA e um aumento de capital adicional até 500
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milhdes de euros) foram ja cumpridas.

Primeiro, e através da OPA, Fridman viu o seu controlo (era ja o maior accionista
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da DIA com 29,01% antes da OPA) passar para 69,76%.

A segunda imposicio da LetterOne era a obten¢do “de um acordo com os credores
titulares da divida bancaria sindicada da DIA” que permitisse “uma
reestruturagio ou refinanciamento da divida que garantisse a estabilidade
financeira da sociedade”. Neste caso, esclareceu a LetterOne que obteve “no dia
de hoje um acordo (“lock-up agreement”) com todos os credores titulares da
divida bancaria da DIA”, estabelecendo assim uma via para a ambicionada
“estabilidade financeira” da companhia de distribui¢ao.

Falta ainda uma terceira condigfo, que tinha a ver com a “nomeagio de uma
maioria de membros do conselho de administra¢io da DIA propostos pela
LetterOne”. Aqui, Fridman é bastante claro: a LetterOne “insta publicamente o
conselho de administracio da DIA que realize com caracter imediato as
nomeacdes oportunas que lhe foram comunicadas para que a dita condigdo seja
cumprida”.

Recorde-se que o prego (0,67 euros por cada titulo da DIA na OPA) e 0o modelo de
reestruturacio financeira ndo tinha o apoio do actual conselho de administracio
do grupo espanhol — que tinha um plano alternativo — nem por alguns
accionistas minoritérios, entre os quais o portugués Luis Amaral.

Uma vez que estejam cumpridas as trés condigdes, a LetterOne acredita que “o
aumento de capital de 500 milhdes de euros é suficiente para afastar a causa de
dissolu¢do por perdas, ao restaurar o equilibrio patrimonial da DIA”".
Adicionalmente, a injec¢do de capital e “as novas linhas de financiamento por um
valor total de 380 milh&es de euros” previstos no acordo obtido com a banca,
“constituem uma solu¢io dos problemas de liquidez que a DIA estava a
atravessar, e proporcionam uma estrutura de capital vidvel de longo prazo”.

Operacao portuguesa diminui

No final do primeiro trimestre do ano — segundo os resultados apresentados na
semana passada pela DIA ao mercado — a companhia consolidou vendas liquidas
de 1,66 mil milhGes de euros em Espanha, Portugal, Argentina e Brasil (uma
queda de 7,2% face ao primeiro trimestre de 2018).

Em Portugal, as vendas brutas sob insignia (o que agrega IVA e as vendas da
companhia assim como dos franchisados) cairam 3,2%, para 181 milhdes de
euros, enquanto as vendas liquidas recuaram 5,6%, para 139 milhGes de euros no

trimestre.

O EBITDA (resultado antes de juros, impostos, depreciagio e amortizagao)
ajustado diminuiu em 68,2%, para 2,4 milhdes de euros, com “uma erosio da
margem de 340 pontos base, para 1,8%”. Globalmente, o EBITDA ajustado
consolidado pelo grupo DIA registou uma queda de 85,8%, para 12 milhdes de
euros no mesmo periodo.

No final de Margo, o grupo de distribui¢io tinha em operag¢io 6.087 lojas em todo
o mundo — excluindo as 34 lojas Max Desconto e as 1.280 drogarias Clarel que
tem na Peninsula Ibérica, classificadas desde o final de 2018 como operacdes
descontinuadas (uma vez que a companhia ja disse que as vai alienar). Isso inclui
- 50 nessa operacio de venda ja anunciada — 71 lojas Clarel em Portugal.
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Na rede alimentar da Dia/Minipreco no territrio portugués, o parque sofreu
uma reducio nos 12 meses terminados em Margo tiltimo. Enquanto no final do
ano passado havia 532 supermercados Miniprego/Dia em Portugal (s6
continental, a marca nio esta nas duas regides insulares), no final de Marco esse
niamero passou para 528 unidades de retalho alimentar. Face a Margo de 2018
havia, um ano depois, menos 17 lojas préprias no territério portugués (recuando
para 229 unidades); e menos seis lojas operadas em regime de “franchising”
(decrescendo para 299 unidades).
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