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BOLSA

O que significao
cancelamento da
OPV da Sonae MC?

A instabilidade que se vive nos mercados internacionais justificou a decisao
de suspender a dispersao em bolsa da sua unidade de retalho. E os analistas
dividem-se sobre o impacto que esta decisao pode ter em operacdes futuras.

José Coelho/Lusa

Numa carta enviada aos trabalhadores, a Sonae frisou que a decisio se deveu “exclusivamente a uma conjuntura desfavorivel”.

RAQUEL GODINHO
rgodinho@negocios.pt

mercado de capi-
tais portugues es-
teve quaseadaras
boas-vindas auma
nova cotada, a So-
nae MC. Uma operagio daqual se
falava hi viirios meses e que foi sus-
pensa, no final dasemana passada,
devido is condi¢oes adversas nos
mercadosinternacionais. Mas, afi-

nal, o que significa o fracassodesta
operacioparaomercado nacional?
23 de Outubro eraadata previs-
taparao arranque danegociagioin-
condicional das accoes da Sonae
MC na bolsa nacional que, desde o
iniciode 2014, nfio recebe nenhuma
grande cotada. E, a0 mesmo tempo,
temvisto virias empresas seremre-
tiradase outras perderemdimensiio.
Estaestreiajd ndovai ocorrer, poisa
Sonae decidiu suspender a oferta
publica de venda (OPV) que tinha
arrancado quatrodias anles,
“Ocontextode mercadoactual
¢ de enorme instabilidade, volatili-
dade e receio nos mercados inter-

Os analistas
dividem-se
quanto ao
impacto que
a suspensao
pode ter.

nacionais, fruto de wma tempesta-
de perfeita e continuada de erises
(or¢camento em Itdlia, guerra co-
mercial entreos EUA e a China, pu-
blicacdes recentes do FMIsobre o
estado daeconomia mundial, inde-
fini¢io no Brexit, declaracoes de
Donald Trump sobre a Fed)”, ex-
plica Abel Sequeira Ferreira ao Ne-
gdcios, Paraodirector-executivoda
AEM (Associagio de Empresas
Emitentes de Valores Cotados em
Mercado), “neste contexto extraor-
dindrio”, adecisio da Sonae é “nor-
mal”.

“Os institucionais que normal-
menle tém um horizonte de longo
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5,19

VALORIZACAO

As acgOes da Sonae
SGPS fecharam na
sexta-feira a subir
5,19%, o0 maior ganho
didrio desde Marco.

358

ENCAIXE

A Sonae SGPS
esperava arrecadar
cerca de 358 milhoes
de euros com

esta operacao.

prazooplaram por, nestaconjun-
tura, ¢ mesmo considerando o
Precominimo, Ao se expor, o que
demonstraque a operagiio pode
ndoser o atractiva como se po-
deria pensar nwma primeira fase
eque pode nioserpossivel regres-
sar ao mercado ainda este ano”,
antecipa Pedro Lino, administra-
dordaDif Brokers.

Também Albino Oliveira de-
fende que, “com o aumento da
aversio ao risco por parte dos in-
vestidores, niiosd diminuiriao in-
teresse pela operagiio como pro-
vavelmente reduziriao pre¢o pelo
qualosinvestidorespoderiamde-

monstrarinteresse”. Parao analis-
tada Patris Investimentos, “aman-
terem-se as actuais condigoes de
mercado, esta decisio da Sonae
poderi também terimpacto nou-
trasoperacies”. Recorde-sequea
Vista Alegre Atlantis ji anunciou
quevai realizarum aumento de ca-
pitalequea Visabeiravenderipar-
te das acgoes que detém para au-
mentaro “free-floal”.

“E provivel que outras em-
presas lomema mesma decisio,
uma vez que a performance dos
ndices europeusébastante nega-
tiva em 2017 e o mercado ameri-
cano defronta-se com umavola-
tililade elevada, o que. conjugado
com os ganhos acumulados dos
ultimos anos, trazalgumas caute-
las aos investidores”, estima Pe-
dro Lino.

Uma posicio que nio € par-
tilhada por Octavio Viana. “Jul-
gamos que a decisio da Sonae
nio ¢ susceplivel de afectar ou-
tras operacoes, ji que nio se re-
lacionam”, acredita o presiden-
teda associaciode pequenosin-
vestidores (ATM). A niio execu-
¢io desta oferta publica de ven-
dade acgdes nio lemnecessaria-
mente impacto noulras opera-
¢oes, agendadas ou em curso, ja
que se trata de casos diferentes,
estruturados de modo distintoe
comcaplacio de capital de dife-
rentedimensio”, concorda Abel
Ferreira.

“0) principal sinal que [esta
suspensio] di aomercado ¢o da
prioridade que asempresasdaoa
protecgio dosseusinvestidores”,
conclui opresidenteda AEM que
recorda que, nasemana passada,
“foram virias as operagoes sus-
pensas, em diferentes paises eu-
ropeus”, |

Sonae:
Suspensio
deve-se so a
conjuntura
das bolsas

A comissio executiva da So-
nae, liderada por Paulo Aze-
vedo e Angelo Paupério,
numa missiva aos trabalhado-
resdo grupoaqueo Negdcios
teve acesso, escreve duas fra-
ses para explicar a suspensio
da OPV da Sonae MC. E se
aos investidores justificou
com as condicies adversas
nosmercadosinternacionais,
aos trabalhadores falou mes-
mo em condigdes “extrema-
mente” adversas, K garante
que essa ¢ a (inica razio para
nio ter avangado a dispersio
embolsa da Sonae MC.

Nessamensagemgarante
que ¢ uma suspensio decidi-
da pela “impossibilidade de
conseguirmos aleancar, no
imediato. os objectivos estra-
tégicos estabelecidos paraesta
operacio”. Eexplicaquea de-
cisdo“deve-se exclusivamen-
teauma conjuntura desfavo-
rivel que tem levado ao can-
celamento de virias opera-
¢oes semelhantes em todaa
Europa”.

Mas a finalizar garante
que o trabalho feito ndo foiem
viio. Diz mesmo que existe
“hoje uma nova Sonae MC,
comum perimetro refor¢ado
e ainda mais capacilada para
lideraroretalho modernoem
Portugal”.

A Sonae tinha divalgado,
a4 de Outubro, o avanco da
OPV da Sonae MC comum
intervalo de precos entre 1.4
euros ¢ L65 euros por acgio.
Aofertainiciou-se na segun-
da-feira, 8de Outubro, masna
quinta-feira 11 de Outubro -
um dia antes de terminar a
primeira fase da oferta ao re-
talho - a Sonae pos fim a ofer-
ta, dizendoao mercado quese
tratava de uma decisio justi-
ficada pelas as condigdes ad-
versas das pragas internacio-
nais. mam
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