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Indicador de Sentimento Econémico

Em Junho, o indicador de sentimento econémico aumentou +1.8 pontos na Unido Europeia e na
Area Euro.

Na Unido Europeia, entre as economias de maior dimensao, o indicador de sentimento econdmico

aumentou em Espanha (+2.5), Itadlia (+1.7), Franca (+1.3) e Alemanha (+1.1) e diminuiu no
Reino Unido (-0.7) e Poldnia (-0.6).

Na Area Euro, as empresas, com excepcao das dos servicos e os consumidores fizeram uma
apreciacao mais favoravel que a efectuada no més anterior.
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Em Portugal o indicador de sentimento econdmico aumentou +1.1 pontos em Junho. As empresas
dos servicos e da construgao e os consumidores melhoraram a sua apreciacdao. A avaliacdo das
empresas industriais e do comércio a retalho foi mais negativa.



P . . . .\SS()L,I\(\ESK%YA'IJLK\IRIJ\LP()IHL'(iL'L\A
Analise de Conjuntura Econémica — Julho 2013

Indice de Producdo Industrial
Em Maio de 2013, a variagdo homodloga do indice de produgao industrial foi de +4.4% (+3.3% na

industria transformadora).
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Em termos sectoriais, de acordo com informacdo disponivel, a variagdo homdloga positiva mais
elevada verificou-se na “fabricagdo de coque, de produtos petroliferos refinados e de aglomerados
de combustiveis” (+24.1%). As indlstrias de “fabricacdo de veiculos automoveis, reboques,
semi-reboques e componentes para veiculos automoveis” (-19.9%) e “fabricacdo de produtos

farmacéuticos de base e de preparacdes farmacéuticas” (-6.0%) registaram variagdes negativas
significativas.

indice de Producédo Industrial - Maio 2013 A variacdo média da producdo industrial nos

(variagdo média nos dltimos 12 meses) ultimos 12 meses terminados em Maio foi de -

Bens de consumo 2,1% 2.2% (-2.3% na industria transformadora). O
Bens intermedios -4,4% indice de producdo de “bens de consumo” e de
Bens de investimento -11,4% “energia” registaram variacdes positivas (+2.1
Indastria Transformadora -2,3% e +1.3% respetivamente) sendo negativas as
Energia 1,3% variacbes deste indice nos bens “intermédios” e
Inddstria ~2,2% de “investimento”, em respectivamente, -4.4%
Fonte: INE

e -11.4%.

indice de Novas Encomendas na Indastria

No trimestre Marco-Maio 2013, as novas encomendas a industrial registaram uma quebra
homodloga de -5.7%, mais acentuada no mercado nacional (-7.4%) que no mercado externo (-
4.5%).

1 0 indice das novas encomendas inclui os seguintes sectores: téxteis e vestuario, produtos farmacéuticos de base,
metalurgia e produtos metalicos, equipamento eléctrico e de dptica, maquinas e equipamentos e material de transporte.
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indice de Novas Encomendas na Industria - variagao média nos ultimos 12 meses (%)
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No ano terminado em Maio 2013, as novas encomendas registaram uma diminuicdo de -6.0% (-
14.1% no mercado nacional; -0.4% no mercado externo. Neste periodo, todos os tipos de bens
registaram variacdes negativas no mercado nacional, tendo as novas encomendas de bens
intermédios e de consumo no mercado externo registado variagdes positivas.

Indice de Volume de Negécios na Indistria

Em Maio de 2013, comparativamente a igual més do ano anterior, o indice de volume de negdcios
na industria diminuiu -1.2% (variacdo nula na industria transformadora). A variagdo do volume
de negocios no mercado nacional foi igual na indlastria em geral e na industria transformadora (-
3.9%). No mercado externo verificou-se um crescimento de +2.3% na induUstria (+4.4% na
industria transformadora).

A variagio média do indice de

volume de negécios na indUstria nos (variagéo média nos dlfimos 12 meses)

Total Mercado Nacional Mercado Externo
ultimos 12 meses terminados em . - 4c consumo 309 6.0% 5%
Maio foi de -3.9% (-1.0% nNO gens intermédios -5.6% -6.4% -4.7%
mercado externo; -5.9% NO  Bens de investimento -14.3% -20.4% -10.9%
mercado nacional). Na indlstria indastria Transformadora -3.8% -6.6% -0.4%
transformadora esta variagao foi de Energia +3.3% -1.8% +19.6%
-3.8% (-0.4% no mercado externo; Indistria “3.9% "5:9% ~1.0%

-6.6% no mercado nacional). Fonte: INE

Indice de Producdo na Construcdo

A variacdo homologa do indice de producdo na construcdao no trimestre Margo-Maio 2013 foi de -
19.4% (valor praticamente igual nas obras de “engenharia civil” e na “construgdo de edificios”).
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indice de Producido na Construgio - variacdo média nos tltimos 12 meses (%)
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Fonte: INE

Em Maio 2013, a variacdo do indice de produgdo na construcdo nos ultimos 12 meses foi de -
19.3% (-17.4% no segmento “construcdo de edificios”; -20.8% no segmento da “engenharia

civil”).

Indice de Volume de Negécios nos Servicos

IVN Servigos - Maio 2013

(variacdo média nos Ultimos 12 meses)

Em Maio de 2013, o volume de
negocios nos servigos registou uma
variagdo homodloga de -4.9%.

Comércio por Grosso; reparacdo de veiculos automoveis e motociclos -10,6% o o
A variagao media anual no ano
Transportes e armazenagem -0,2% ] ) .

) . o terminado em Maio do indice de
Alojamento, restauragao e similares X .. . .
Actividades de inf S0 e d o 0.6 volume de negdcios nos servigos foi

ctividades de informagdo e de comunicagdo -9,6% . .

¢ ¢ de -8.7%. O principal contributo
Actividades imobiliarias X - ,

para esta variacao é dado pelo

Actividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 6,8% “comércio por grosso; reparacdo de
Actividades administrativas e dos servigos de apoio -8,4% veiculos automéveis e motociclos”
Servigos -8,7% que registou uma variacdo média
Fonte: INE

neste periodo de -10.6%.

IVN Servigos - variagao média nos ultimos 12 meses (%)
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Indice de Volume de Negécios no Comércio a Retalho

O volume de negocios no comércio a retalho, a pregos correntes, registou uma variagao
homodloga de -3.0% em Maio 2013. Neste més, o comércio de produtos “alimentares” cresceu
+0.4% e os “nao alimentares” decresceu -6.9%.
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A variagdo nos ultimos 12 meses terminados em Maio foi de -5.0% (-0.5% nos produtos

IVN Comércio a Retalho - variagcdo média nos Gltimos 12 meses (%)
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“alimentares”; -9.8% nos produtos “nao alimentares”).

Comeércio Internacional

De acordo com as estatisticas do comércio internacional do INE (resultados preliminares), de
Janeiro a Maio de 2013, face a periodo homodlogo, as saidas de bens terdo registado uma variagao
de +4.1% e as entradas de -3.2%. Nas trocas intracomunitarias, as saidas aumentaram +2.3% e
as entradas diminuiram -4.5%. No comércio extracomunitario, as exportacdes cresceram +9.0%

e as importagoes +0.3%.
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Comércio Internacional de Bens - Principais Produtos Exportados

Descrigao

Automoveis e outros veiculos terrestres
Combustiveis e 6leos minerais
Maquinas e aparelhos eléctricos
Maquinas e aparelhos mecanicos
Plasticos e suas obras
Papel e cartdo, e suas obras
Vestuario, de malha
Calgado
Moveis, anincios, cartazes
Obras de ferro fundido, Ferro e Ago
Ferro fundido, Ferro e Ago
Borracha e suas obras
Bebidas, liquidos alcodlicos, vinagres

Produtos quimicos organicos

Sub-total

Total
INE

Jan-Mai 2012

milhdes euros

2.422
1.626
1.623
1.228
857
665
648
624
536
532
514
450
395
373
12.493
19.141

Jan-Mai2013 Var. Homéloga
milhdes euros %
2.138 -11,7%
2.136 31,4%
1.664 2,5%
1.288 4,9%
946 10,4%
715 7,5%
702 8,4%
662 6,2%
575 7,3%
568 6,7%
553 7,7%
426 -5,5%
424 7,4%
398 6,6%
13.195 5,6%
19.932 4,1%

%
10,7%
10,7%

8,3%
6,5%
4,7%
3,6%
3,5%
3,3%
2,9%
2,8%
2,8%
2,1%
2,1%
2,0%
66,2%
100,0%

Peso no total

Fonte: INE
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No periodo Janeiro a Maio de 2013, as exportacbes de bens atingiram 19.9 mil milhdes de euros e

as importagdes 23.2 mil milhdes de euros.

Segundo o Banco de
Portugal (valores da balanca
de pagamentos), no periodo
Janeiro - Maio de 2013,
Comparativamente a perl'odo Servigos fornecidos pelas empresas
homdlogo de 2012, as Total

Transportes

Viagens e Turismo

Comércio Internacional de Servigos Janeiro-Maio 2013

Exportagoes Importagées
(milhdes €)  Var. homdloga (milhdes €) Var. homdloga
2 319 5,6% 1356 0,5%
2 950 7,9% 1276 5,2%
2 006 5,3% 1519 -2,2%
7 502 6,5% 4360 0,1%

exportagﬁes de servigos Fonte: Banco de Portugal

cresceram +6.5%, atingindo 7.5 mil milhdes de euros. As importacdes de servigos (4.4 mil

milhdes) cresceram +0.1%.

Indice de Precos no Consumidor

IPC - variacdo homéloga (%)
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Em Junho, a variacdo homéloga do IPC foi
de 1.0%, superior em 0.3 p.p. a do més
anterior. Os aumentos de precos mais
significativos registaram-se nas classes
“Bebidas alcodlicas e tabaco” (4.0%),
“produtos alimentares e bebidas nao
alcodlicas” (2.8%) e “saude” (2.6%). As
classes “vestuario e calgcado” (-3.4%) e
“transportes” (-1.5%) registaram as
variagdes negativas mais significativas.

A taxa homodloga de inflagdo subjacente
(sem energia e bens alimentares nao
transformados) foi de 0.6% (0.5% em
Maio).

A taxa de variacdo média dos ultimos doze meses do IPC foi de 1.4% (1.6% em Maio).

IHPC - Variagdo média Gltimos 12 meses (%)
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Indice Harmonizado de Precos no
Consumidor

Em Portugal, a variagdo homodloga do
IHPC de Junho foi de 1.2% (0.9% nos
bens; 1.5% nos servigos) e na Area Euro
de 1.6% (1.7% nos bens; 1.4% nos
servicos).

A variagdo do IHPC nos ultimos 12 meses
foi de 1.6% em Portugal e de 2.0% na
Area Euro, mantendo-se uma diferenca
entre estas variagoes de -0.4 p.p..
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Indice de Precos na Producdo Industrial

Os precos na producdo industrial aumentaram em Junho, em termos homélogos, +1.3% (+0.2%
na industria transformadora). No 1° semestre de 2013, a variacdo homdloga registada foi de
+1.3% na industria (+0.1% na indUstria transformadora).

indice de Precos na Producdo Industrial (%)
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A variagdo média homodloga dos precos na producdo industrial nos Gltimos 12 meses terminados
em Junho foi de +2.6% (+1.1% na indlstria transformadora). Por grandes agrupamentos
industriais, a variacdao de precos foi +0.4% nos bens de investimento, +0.9% nos bens
intermédios, +1.5% nos bens de consumo e de +5.8% no agrupamento “energia”.

Preco do Petréleo
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Taxas de Juro do Mercado Monetario

Em Junho, as taxas de juro Euribor subiram em todos os prazos face ao més anterior. Nos prazos
3, 6 e 12 meses 0o aumento registado foi de +0.009 p.p., +0.022 p.p. e +0.023 p.p.,
respectivamente.

Euribor - média mensal

Jun 12 Jun 13 Diferenca em p.p.
Euribor 3 meses 0,659% 0,210% -0,449 p.p.
Euribor 6 meses 0,935% 0,321% -0,614 p.p.
Euribor 12 meses 1,219% 0,507% -0,712 p.p.

Fonte: Banco de Portugal

Taxas de Juro Activas
Taxas de juro activas e Euribor (%)

Em Maio 2013, o valor médio das taxas de e
juro nos saldos de empréstimos a @ ®°
sociedades ndo financeiras manteve-se 5,0
praticamente inalterado nos prazos entre 1 4,0 /———-\_
e 5 anos e a mais de 5 anos e registou um 50
ligeiro decréscimo no prazo inferior a 1 ano '

2,0

(-0.06 p.p.), face aos valores registados
em Abril. 1,0 ’\

Comparativamente a Maio 2012, as taxas 0.0
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0.51 p.p., respectivamente nos saldos de
4 H 4 Sociedades: até 1 ano (saldos de empréstimos)

empreStlmos ate 1 anO, entre 1 e 5 anos e e Sociedades: + de 5 anos (saldos de empréstimos)

a mais de 5 anos. = Euribor 6 meses Fonte: Banco de Portugal

Sociedades Ndo Financeiras - Taxas de juro nos saldos de empréstimos

Mai 12 Mai 13 Diferenca em p.p.
Empréstimos até 1 ano 6,46% 5,95% -0,51 p.p.
Empréstimos entre 1 e 5 anos 5,20% 5,03% -0,17 p.p.
Empréstimos superiores a 5 anos 3,97% 3,46% -0,51 p.p.

Fonte: Banco de Portugal

O valor médio das taxas de juro nas novas operacbes de empréstimos a sociedades ndo
financeiras em Maio foi de 5.74%, -0.08 p.p. que em Abril. Nas novas operacGes de empréstimos
inferiores a um milhdo de euros a taxa foi de 6.51% e nas operacdes superiores a 1 milhdo de
euros de 5.16%.
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Empréstimos a Sociedades Nao Financeiras

Em Maio, o montante de novas operacbes de empréstimos concedidos pelas instituicoes
financeiras monetarias a sociedades ndo financeiras foi de 4.0 mil milhdes de euros (1.70 mil
milhdes de euros em novas operacdes de empréstimos até 1 milhdo de euros; 2.3 mil milhdes em
operacdes acima de um milhdo de euros).
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A cotacdo média mensal do euro face ao ddlar americano foi de 1.319 USD/EUR em Junho (1.298
USD/EUR no més anterior).
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Face a Maio, o euro registou uma desvalorizagdo nominal em relagdao ao iene (-2.1%) e ao franco
suico (-0.8%). Nos restantes cambios em analise, verificou-se uma valorizagdo nominal em
relacdo ao real brasileiro (+8.3%), dolar americano (+1.6%) e a libra esterlina (+0.3%).

Taxas de cambio do euro

Médias Anuais Médias Mensais
2011 2012 Var. % Jun-12 Jun-13 Var. %
USD/EUR 1,392 1,285 -7.7% 1,253 1,319 +5.3%
JPY/EUR 110,9 102,5 -7.6% 99,3 128,4 +29.4%
GBP/EUR 0,868 0,811 -6.6% 0,806 0,852 +5.7%
BRL/EUR 2,327 2,508 +7.8% 2,566 2,861 +11.5%
CHF/EUR 1,233 1,205 -2.2% 1,201 1,232 +2.6%

Fonte: Banco de Portugal

O indice de taxa de cambio efectiva nominal do euro registou em Junho uma variagcdo homologa
4.5%. (+2.5% em Maio). A variacdao média nos ultimos 12 meses foi de -2.0%.

O indice cambial efectivo nominal para Portugal registou, no 2° trimestre de 2013, uma variacao
homodloga de +0.7%. Em termos homdlogos mensais, em Junho registou uma variacao de +1.1%
e nos ultimos 12 meses de -0.5%.

Indice Bolsista

O indice PSI-20 registou uma variacdo de -6.4% em Junho de 2013, relativamente ao més
anterior e +18.3% face a Junho de 2012 (valores fim de periodo).

indice PSI-20
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Fonte: Euronext

Entre 2 de Janeiro e 17 de Julho, o indice PSI-20 registou uma variagdo de -6.4%.

(Elaborada com informacdo disponivel até 18 Julho 2013)



