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Indicador de Sentimento Econémico

O indicador de sentimento econdmico registou uma melhoria em Dezembro, quer na Unido
Europeia (+0.3 pontos), quer na Area Euro (+1.3 pontos).

Na maioria das economias da Unido Europeia a apreciacdo foi mais favoravel, sendo de assinalar,
entre as economias de maior dimensao, a melhoria do sentimento econémico na Italia (+2.0),
Alemanha (+1.0), Franca (+0.4) e Espanha (+0.3). No Reino Unido (-3.5) verifica-se neste més
uma avaliagdo menos favoravel.

Na Area Euro, a apreciacdo dos consumidores e das empresas da industria, dos servicos e da
construgdo foi menos negativa, contrariamente ao verificado nas empresas do comércio a retalho.
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Fonte: Comissdo Europeia

Em Dezembro, o indicador de sentimento econdémico em Portugal regista uma melhoria (+4.6
pontos). A avaliagdo menos negativa foi comum aos consumidores e a todos os sectores de
actividade abrangidos pelo indicador, nomeadamente na industria.
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Indice de Producdo Industrial

O indice de producdo industrial registou, em Novembro, uma variacdo homodloga de -4.3% no total
da industria e na indUstria transformadora. Em termos sectoriais, as variagdes homologas positivas
mais significativas verificaram-se na “Industria das bebidas” (+17.5%) e na “Fabricacdo de
produtos farmacéuticos de base e de preparacdes farmacéuticas” (+13.5%). Os IPI das indUstrias
de “fabricacdo de veiculos automdveis, reboques, semi-reboques e componentes para veiculos
automoéveis” (-34.9%) e de “fabricacdo de coque, de produtos petroliferos refinados e de
aglomerados de combustiveis” (-25.7%) registaram as quebras homadlogas mais significativas.

IPI - Industria Transformadora (%)
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A variacdo média da producgao IPI - Novembro 2012

industrial no ano terminado em (variacdo média nos Ultimos 12 meses)
Novembro foi de -5.4% (-3.2% na Bens de consumo -1.8%
induUstria transformadora). Bens intermédios -4.4%
Bens de investimento -5.3%
Tod.os 0s ag.rup~amentos .|ndustr|a|s Energia 14.1%
registaram variacdes negativas, tendo L
o " o . Induastria Transformadora -3.2%
a produgao de “energia” registado a
.~ . L . IndUstria -5.4%
variacdo mais significativa (-14.1%). °
Fonte: INE

Iindice de Novas Encomendas na Indastria

No trimestre terminado em Novembro, as novas encomendas a industria® registaram uma quebra
homadloga de -5.0% (-15.0% no mercado nacional e +2.2% no mercado externo).

1 0 indice das novas encomendas inclui os seguintes sectores: téxteis e vestuario, produtos farmacéuticos de base,
metalurgia e produtos metalicos, equipamento eléctrico e de dptica, maquinas e equipamentos e material de transporte.
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indice de Novas Encomendas na Indistria - variagdo média nos Gltimos 12 meses (%)
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A variacdo do indice de novas

] i i L indice de Novas Encomendas na Indiistria - Novembro 2012
encomendas na industria nos ultimos

. ] (variagdo média nos Ultimos 12 meses)
12 meses terminados em Novembro foi
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e =-D. (0] +3.0% no mercado
externo: -15.5% no mercado Bens de consumo -4.3% -12.8% +1.2%

; .

. i Adi - 0, - 0, 0,
nacional). As novas encomendas de Bensintermedoos 4.0% 10.1% +2.0%
“bens de investimento” registaram a Bens de investimento -7.2% -27.8% +5.0%
variacgdo mais negativa do mercado Indstria -5.1% -15.5% +3.0%

nacional (-27.8%) e a mais positiva no Fonte: INE
mercado externo (+5.0%).

Indice de Volume de Negécios na Industria

O volume de negdcios na industria registou, em Novembro, uma diminuicdo em termos homologos
de -5.9% (-6.9% na industria transformadora). Esta evolucdo negativa foi mais significativa no
mercado externo (-11.2% no total da industria; -10.2% na industria transformadora) que no
mercado nacional (-1.9% no total da induUstria; -3.9% na indUstria transformadora).

IVN Induastria Transformadora - variagdao média nos Gltimos 12 meses (%)
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A variagao meédia do indice de

;s . (variagdo média nos Ultimos 12 meses)
volume de negocios na

inddstria nos altimos 12 meses Total Mercado Nacional Mercado Externo
foi de -3.0% (-3.2% na Bens de consumo -4.4% -6.9% -0.1%
industria transformadora). Bens intermédios -6.5% -11.2% -1.2%
Neste periodo, o indice de Bens de investimento -10.8% -21.4% -4.3%
volume de negécios cresceu no Industria Transformadora -3.2% -8.5% +3.7%
mercado externo +3.2% e Inddstria -3.0% -7.0% +3.2%
diminuiu no mercado nacional Fonte: INE

-7.0%.

Indice de Producdo na Construcdo

No trimestre Setembro-Novembro de 2012, o indice de producdo na construgdo registou uma
guebra homodloga de -19.3% (-21.3% nas obras de “engenharia civil”; -16.9% na “construcdo de
edificios”).

indice de Produc&o na Construgéo - variacido média nos Gltimos 12 meses (%)
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A variacdo do indice de produgdo na construgcdo nos ultimos 12 meses foi de -16.6%, mais
acentuada nas obras de “engenharia civil” (-17.4%) que na “construcdo de edificios” (-15.7%).

Indice de Volume de Negécios nos Servicos

O volume de negdcios nos servigos, em Novembro, registou uma quebra homologa de -8.3%.
Todas as seccbes que compdem o indice, com informacdo divulgada, apresentaram taxas de
variagdo homdlogas negativas. As actividades “comércio por grosso; reparacdo de veiculos
automodveis e motociclos” (-9.8%) e as “actividades de informacdo e comunicacao” (-10.1%) foram
as seccOes com as variagdes homologas mais negativas.
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IVN Servigos - variagdo média nos ultimos 12 meses (%)
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A variagdo média do volume de negdcios

(variagado média nos Ultimos 12 meses)

nos servicos no ano terminado em

Comércio por Grosso; reparagdo de veiculos automdveis e motociclos -12.3%
NOVGmbrO de 2012 fOI de _10.10/0. Transportes e armazenagem -0.5%
Alojamento, restauragdo e similares X
Actividades de informagdo e de comunicagdo -10.4%
Actividades imobilidrias X
Actividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares -6.3%
Actividades administrativas e dos servigos de apoio -10.0%
Servigos -10.1%
Fonte: INE
Indice de Volume de Nego6cios no Comércio a Retalho
Em Novembro, o indice do volume de negdcios no comércio a retalho, a precos correntes, registou
uma variacao homologa de -4.7%. A variagao, excluindo os combustiveis, foi de -4.9%.
IVN Comércio a Retalho - variagdo média nos ultimos 12 meses (%)
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A variagdo média do volume de negdcios no comércio a retalho nos ultimos 12 meses terminados
em Novembro foi de -5.7%, menos significativa nos produtos “alimentares” (-1.8%) que nos
produtos “ndo alimentares” (-9.6%). Excluindo os combustiveis, esta variacdo foi de -5.9%.

Comeércio Internacional

De acordo com as estatisticas do comércio internacional do INE (resultados preliminares), no
trimestre Setembro-Novembro de 2012, face a igual periodo de 2011, as saidas de bens terdo
registado um decréscimo de -0.1% e as entradas de -3.6%. Neste periodo, nas trocas
intracomunitarias, quer as saidas (-3.6%), quer as entradas (-4.4%), registaram variagdes
homdlogas negativas. No comércio extracomunitario, as exportagdes de bens cresceram +9.5% e
as importagdes de bens diminuiram -1.3%.

No periodo de Janeiro a Novembro de 2012, as exportacdes de bens atingiram 42.2 mil milhoes de
euros e as importagdes 51.9 mil milhdes de euros. Face a periodo homadlogo, as exportagdes terdo
crescido +6.5% e as importagdes diminuido -5.2%. No comércio intracomunitario, as “saidas”
(30.0 mil milhdes de euros) registaram uma variacdo homodloga de +1.4% e as “entradas” (37.3
mil milhdes de euros) de -7.5%. No comércio extracomunitario atingiu-se 12 mil milhdes de euros
de exportagdes (+21.8%) e 14.7 mil milhdes de euros de importagdes (+1.3%).

Comeércio Internacional de Bens - Principais Produtos Exportados

NC Descrigcao Jan-Nov 2011 Jan-Nov 2012 Var. Homéloga Peso no total
milhdes euros milhdes euros % %
87 Automoveis e outros veiculos terrestres 4.996 4.811 -3,7% 11,4%
85 Maquinas e aparelhos eléctricos 3.508 3.644 3,9% 8,6%
27 Combustiveis e 6leos minerais 2.774 3.575 28,9% 8,5%
84 Maquinas e aparelhos mecanicos 2.271 2.713 19,5% 6,4%
39 Plasticos e suas obras 1.859 1.927 3,7% 4,6%
64 Calgado 1.486 1.540 3,7% 3,7%
48 Papel e cartao, e suas obras 1.446 1.488 2,9% 3,5%
61 Vestuario, de malha 1.476 1.476 0,0% 3,5%
73 Obras de ferro fundido, Ferro e Ago 1.015 1.221 20,4% 2,9%
94 Mdéveis, anlncios, cartazes 1.122 1.187 5,8% 2,8%
72 Ferro fundido, Ferro e Ago 1.089 1.122 3,0% 2,7%
22 Bebidas, liquidos alcodlicos, vinagres 943 1.019 8,1% 2,4%
40 Borracha e suas obras 848 969 14,2% 2,3%
29 Produtos quimicos organicos 795 847 6,6% 2,0%
Sub-total 25.626 27.539 7,5% 65,3%
Total 39.574 42.160 6,5% 100,0%
Fonte: INE

De Janeiro a Novembro, ndo considerando o comércio de combustiveis e lubrificantes as
exportacdes cresceram em termos homodlogos, a precos correntes, cerca de +4.9% e as
importagdes diminuiram -8.8%.
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Segundo o Banco de

Portugal (valores da Comércio Internacional de Servicos: Janeiro-Novembro 2012
balanga de pagamentos), Exportacdes Importacdes
no perl'odo de Janeiro a (milhdes €) Var. homdloga (milhdes €) Var. homdloga
Transportes 4 986 +4.9% 3012 -3.8%
Novembro 2012 as
~ ' . Viagens e Turismo 8 005 +5.7% 2719 -0.9%
exportagoes de SEervigos
Servigos fornecidos pelas empresas 4 160 -13.9% 3328 -18.8%

atingiram 17.6 mil
ml|h6€S de euros e as Total 17 620 +0.3% 9576 -8.8%
importag6es 9.6 mil Fonte: Banco de Portugal

milhdes de euros. Comparativamente a periodo homologo, verifica-se um aumento de +0.3% nas
exportacdes e uma diminuicdo de -8.8% nas importagoes.

Indice de Precos no Consumidor

IPC - variacio homéloga (%) Em 2012, a taxa de inflagdo medida

5,0 pelo Indice de Precos no Consumidor
4,0 foi de 2,8% (3,7% em 2011).
3.0 A taxa de inflagdo subjacente (sem
2,0 energia e bens alimentares nao
1,0 transformados) reduziu-se para 1.5%
0,0 (2.3% em 2011).
-1,0
B T T e T IR

8 8 5 3 %35 8 & 5 3% 353
e |PC Total

IPC excepto produtos alimentares ndo tranformados e energéticos Fonte: INE

Por «classes do IPC, o

indice de Precos no Consumidor (variacdo média anual em %)

aumento mais significativo
i Classes 2011 2012
dos precos foi nos produtos Habitagdo, agua, eletricidade, gas e outros combustiveis 6,7 8,7
das classes “ha bitagéo, ég Ud, Bebidas alcoélicas e tabaco 7,9 4,7
e|ectricidade, ga's e outros Restaurantes e hotéis 1,4 4,5
combustiveis” (+8.7%), [ransportes L - &9 3
“ . L. ” Produtos alimentares e bebidas nao alcoélicas 2,1 3,2
bebidas alcoodlicas e tabaco” gqycacso 2,1 1,5
(+4.7%) e “restaurantes e Bens e servigos diversos 1,8 1,1
hOtéiS" (+4_50/0)_ Os precos Lazer, recreacgao e cultura 1,0 0,9
Comunicagdes 3,0 0,5
dos produtos da classe ... 4,5 0,4
“vestuario e calgado” Acessoérios, equip. doméstico e manut. corrente da habitagdo 1,2 -0,5
reduziram-se em -5.2%. Vestuario e calgado -3,9 -5,2
Total 3,7 2,8

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica

A variagdo homologa do IPC em Dezembro foi de +1.9%, variagdo igual a registada no més
anterior.

7
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Indice Harmonizado de Precos no Consumidor
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Em 2012, a taxa de inflagdo em
Portugal medida pelo indice
harmonizado de precos no
consumidor foi de 2.8% (3.6% em
2011). Na Area Euro foi de 2.5%. A
diferenca entre as taxas de inflagao
em Portugal e na Area Euro foi de
0.3 pontos percentuais.

Em Portugal, a variagao nos precos
dos bens foi de 2.5% e nos servicos
de 3.2%. Na Area Euro, estas
variacoes foram de 3.0% e 1.8%,
respectivamente.

Em 2012, os pregos na produgdo industrial registaram uma taxa de variagcdo média de +3.8%
(+2.1% na industria transformadora). O agrupamento “energia” foi o que registou o maior
crescimento dos precos (+9.8%).

2011

Fonte: INE

Em Dezembro, o indice de precos na produgao industrial registou uma

indice de Precos na Producdo Industrial (%)
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Preco do Petrodleo

Em 2012, o preco médio do barril
de petrodleo brent spot foi de 111.6

Preco do Petrdleo (Brent Spot) - média do periodo

130
120 ddlares (86.8 euros).
110 Comparativamente ao preco médio
100 de 2011, ndo se registaram
00 alteragGes na cotagdo em dolares.
80 Ja o preco em euros, reflectindo a
2o evolucdo da taxa de cambio
co euro/délar ao longo de 2012,
co regista-se um aumento médio de

cerca de 7 euros/barril.

Abr-12
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Entre 2 e 15 de Janeiro de 2013, o

uSD /barril €/barril preco do barril de petrdleo (Brent
Fonte: EIA

Spot) tem vindo a descer

Jun-11
Ago-11
Out-11
Dez-11
Fev-12
Jun-12
Ago-12
Out-12
Dez-12

atingindo 111.7 ddlares (83.8 euros) no dia 15.

Taxas de Juro do Mercado Monetario

As taxas de juro do mercado Euribor - média anual

monetario diminuiram gradualmente 2011 2012 Diferenca em p.p.
ao longo de 2012. Comparativamente  gyrpor 3 meses 1,393% 0,574% -0,819 p.p.

ao valor médio de 2011, a reducgao
em p.p. foi de -0.819 na Euribor 3
meses, -0.810 na Euribor a 6 meses Euribor 12 meses 2,008% 1,112% -0,896 p.p.
e -0.896 na Euribor a 12 meses.

Euribor 6 meses 1,638% 0,828% -0,810 p.p.

Fonte: Banco de Portugal

Em Dezembro de 2012, as taxas
Euribor nos prazos 3 meses (0.185%), 6 meses (0.324%) e 12 meses (0.549%) reduziram-se face
ao més anterior.

Entre 2 e 21 de Janeiro de 2013, a taxa Euribor a 3, 6 e 12 meses tem vindo aumentar, atingindo
em 21 de Janeiro, 0.209%, 0.353%, 0.587%, respectivamente.

Taxas de Juro Activas

Comparativamente ao més anterior, as taxas de juro médias nos saldos de empréstimos a
sociedades nao financeiras em Novembro ndo sofreram alteragdes com significado, de 6.15% para
6.17% nos saldos com prazo inferior a um ano, de 5.09% para 5.07% no prazo entre um e cinco
anos de 3.64% para 3.59%, e a mais de cinco anos.

Sociedades Ndo Financeiras - Taxas de juro nos saldos de empréstimos

Em Novembro de

Nov-11 Nov-12 Diferenga em p.p. 2011, as taxas de juro

Empréstimos até 1 ano 6,44% 6,17% -0,27 p.p. médias dos saldos de

o empréstimos eram

Empreéstimos entre 1 e 5 anos 5,13% 5,07% -0,06 p.p. superiores em todos os
Empréstimos superiores a 5 anos 4,24% 3,59% -0,65 p.p. prazos considerados.

Fonte: Banco de Portugal
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As taxas de juro praticadas nas novas operacdes de empréstimos a sociedades ndo financeiras
foram inferiores as de Outubro, passando de 6.79% para 6.68% nas operacdes até um milhdo de
euros e de 5.49% para 5.05% nas operacgdes acima de 1 milhdo de euros.

Empréstimos a Sociedades Nao Financeiras

Em Novembro, o montante das novas operacbes de empréstimos concedidos pelas instituicdes
financeiras monetarias as sociedades ndo financeiras atingiu 3,9 mil milhdes de euros (1.6 mil
milhdes em operacdes de empréstimos até 1 milhdo de euros e 2.3 mil milhdes em operacdes
acima de um milhdo de euros).

Empréstimos concedidos a Sociedades Nao Financeiras - Novas Operacgées
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Fonte:Banco de Portugal

Taxa de Cambio do Euro

Em 2012, a cotacdo média do euro face ao ddélar foi de 1.285 USD/EUR, desvalorizando-se em

\

7.7%. Também neste ano, o euro regista uma desvalorizacdo face ao iene (-7.6%), a libra
esterlina (-6.6%) e ao franco suico (-2.2%). Face ao real brasileiro, o euro apresenta uma
valorizagdo nominal de +7.8%.
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Analise de Conjuntura Economica - Janeiro 2013

Em Dezembro, a cotacdo média mensal do euro face ao délar americano foi de 1.312 USD/EUR
(1.283 USD/EUR no més anterior).

em Dezembro de 2012,

comparativamente ao Médias Anuais Médias Mensais

meés anterior, O euro 2011 2012 Var. % Dez-11 Dez-12 Var. %
registou uma USD/EUR 1,392 1,285 -7.7% 1,318 1,312 -0.5%
valorizagdo nominal em JPY/EUR 110,9 102,5 -7.6% 102,5 109,7 +7.0%
relacdo a todas as taxas GBP/EUR 0,868 0,811 -6.6% 0,844 0,812 -3.8%
de cdmbios em andlise: BRL/EUR 2,327 2,508 +7.8% 2,418 2,726 +12.8%
iene  (+5.6%), real CHF/EUR 1,233 1,205 -2.2% 1,228 1,209 -1.5%
brasileiro (+2.8%), Fonte: Banco de Portugal

ddlar americano (+2.3%), libra esterlina (+1.1%) e ao franco suico (+0.3%).
Em 2012, o indice de taxa de cambio efectiva nominal do euro registou uma variacdo média anual
de -5.3%. Em Dezembro, a variacdao homodloga mensal foi de -2.1%.

O indice cambial efetivo nominal para Portugal registou, em 2012, uma variagdo homodloga de
-1.3%. Em Dezembro, a variagdo homologa mensal foi de -0.5%.

Indice Bolsista
O indice PSI-20 registou uma desvalorizagdao média anual de -24.0% em 2012 (-10.3% em 2011).

Em Dezembro, o indice PSI-20 registou uma valorizagdo de +7.6% em relacdo ao més anterior e
de +2.9% face ao més homdlogo (valores fim de periodo).

indice PSI-20
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Fonte: Euronext

Entre 2 de Janeiro e 21 de Janeiro, o indice PSI-20 registou uma valorizacdo de +8.8%.
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Ané"se de Conjuntura Econémica — Janeiro 2013 CCI - CAMARA DE COMERCIO E INDUSTRIA

Contas Nacionais

As necessidades de financiamento da economia em percentagem do PIB, no ano terminado no final
do 39 trimestre de 2012, diminuiram para -0,7%. Neste periodo, as necessidades de financiamento
das sociedades ndo financeiras reduziram-se, de -4.3% para -3.7% do PIB e as das
AdministracGes Publicas, de -3.6% para -3.5% do PIB. A capacidade de financiamento das
familias, passou de 5.0% para 5.9% do PIB.

Necessidades de Financiamento da Economia em percentagem do PIB

(ano terminado no trimestre)

Total da Sociedades nao Sociedades Administragoes
Economia Financeiras Financeiras Publicas

4°T 2011 -5,6% -5,1% -0,2% -4,4% 4,1%
1°T 2012 -4,5% -4,6% -0,2% -4,5% 4,8%
2°T 2012 -2,1% -4,3% 0,8% -3,6% 5,0%
3°T 2012 -0,7% -3,7% 0,6% -3,5% 5,9%

* inclui InstituicGes Sem Fim Lucrativo ao Servigo das Familias

(Elaborada com informacdo disponivel até 22 Janeiro 2013)



