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Indicador de Sentimento Econémico

O indicador de sentimento econdmico em Junho manteve-se inalterado na Unido Europeia e
desceu 0.6 pontos na Area Euro.

A avaliacdo menos favoravel efectuada na Area Euro resulta sobretudo da apreciacdo mais
negativa efectuada pelas empresas da indUstria e dos servigos. Os consumidores apresentam
também uma apreciagdo menos positiva que a efectuada no més anterior. As empresas do

comércio a retalho e da construgdo apresentam uma avaliagdo menos negativa.

Indicador de Sentimento Econémico
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Fonte: Comissao Europeia

Em Portugal, o indicador de sentimento econdmico de Junho melhorou 0.9 pontos. Na

apreciacdo efectuada apenas as empresas dos servigcos apresentam uma avaliagdo mais
negativa que a efectuada em Maio.

indice de Producdo Industrial

O indice de producgdo industrial registou uma taxa de variagcdo homodloga negativa em Maio de
-6.7% (-4.4% na industria transformadora).
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indice de Producdo Industrial na IndGstria Transformadora
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A variagdo média anual da producgdo nos ultimos 12 meses terminados em Maio foi de -4.4%
na induUstria em geral e de -2.6% na industria transformadora. Por grandes agrupamentos
industriais verifica-se que apenas a producao de “bens de investimento” regista uma variacao
positiva (4.3%).

indice de Producdo Industrial - Maio 2012
(variacdo média nos ultimos 12 meses)

Total
Bens de consumo -5.2%
Bens intermédios -2.6%
Bens de investimento +4.3%
Energia -11.7%
Indastria Transformadora -2.6%
Industria -4.4%

Fonte: INE

Indice de Novas Encomendas na Inddstria

No trimestre Marco/Maio de 2012, as novas encomendas a IndUstria® registaram uma quebra
homodloga de -3.4%. Nas encomendas no mercado nacional registou-se uma quebra de -11.3%

tendo as encomendas do mercado externo registado uma variagao de +2.6%.

1 0 indice das novas encomendas inclui os seguintes sectores: téxteis e vestuario, produtos farmacéuticos de base,
metalurgia e produtos metalicos, equipamento eléctrico e de optica, maquinas e equipamentos e material de
transporte.
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indice de Novas Encomendas na Inddstria

(variagdo média nos ultimos 12 meses)
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Fonte: INE

A variagao média nos ultimos 12 meses terminados em Maio do indice de novas encomendas

na industria foi de -0.6% (+5.0% no mercado externo; -7.6% no mercado nacional). De

salientar, o crescimento das encomendas de “bens de investimento” do mercado externo

(+18.6%) e a quebra de encomendas de “bens de consumo” (-10.8%) e de “bens de
investimento” (-15.4%) do mercado nacional.

indice de Novas Encomendas na Indistria - Maio 2012
(variagdo média nos ultimos 12 meses)

Total Mercado Nacional Mercado Externo
Bens de consumo -4.6% -10.8% -0.4%
Bens intermédios -2.5% -2.6% -2.4%
Bens de investimento +4.7% -15.4% +18.6%
Inddstria -0.6% -7.6% +5.0%
Fonte: INE

indice de Volume de Negécios na Industria

O volume de negdcios na industria terd registado em Maio uma quebra homdloga de -1.3%.

Na industria transformadora a quebra terd sido de -2.3%, registando-se, no entanto, um

aumento das vendas para o mercado externo, de +6.2%, e uma quebra para o mercado

nacional, de -8.9%.
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indice de Volume de Negdcios na Indistria Transformadora

(variagdo média nos ultimos 12 meses)
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A variacdo média do indice de volume de negdcios na industria nos Ultimos 12 meses
terminados em Maio foi de +0.6% (+0.9% na industria transformadora). Neste periodo, o
indice de volume de negdcios no mercado externo cresceu +10.2% (+10.9% na industria

transformadora) enquanto o do mercado nacional diminuiu -5.2% (-6.2% na industria

transformadora).
indice de Volume de Negécios na Industria - Maio 2012
(variacdo média nos ultimos 12 meses)
Total Mercado Nacional Mercado Externo
Bens de consumo -2.4% -5.2% +2.5%
Bens intermédios -2.7% -9.0% +5.1%
Bens de investimento -1.2% -13.7% +7.5%
Indastria Transformadora +0.9% -6.2% +10.9%
IndUstria +0.6% -5.2% +10.2%
Fonte: INE

indice de Producdo na Construcdo

A produgdo no sector da construcdo terda registado uma redugdao de -17.3% no trimestre
Margo/Maio de 2012, comparativamente a igual trimestre de 2011. Para a quebra verificada, o
contributo do segmento “construcdo de edificios” foi de -7.9 p.p. e do segmento “obras de
engenharia civil” de -9.4 p.p.. A variagdo homologa registada no indice de produgdo destes
segmentos foi similar, com a “construgdo de edificios” a registar uma diminuicao de 17,4% e
as obras de Engenharia Civil de -17,2%.
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indice de Producio na Construcdo (variagdo média nos ultimos 12 meses)
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O valor médio de producdo no sector da construcdo no ano terminado em Maio de 2012 tera

registado uma quebra homéloga de -13.1% (de -14.1% na “construcdo de edificios” e -12.3%

nas “obras de engenharia civil”.

indice de Volume de Negécios nos Servicos

O volume de negdcios nos servicos terd registado uma quebra homdloga de -10.1% em Maio

(-12.0% em Abril). Todas as seccdoes que compdem o indice, e para as quais existe

informacdo, apresentaram taxas de variacdo homdlogas negativas, sendo a secgdo “comeércio

por grosso; reparacao de veiculos automodveis e motociclos” a que apresenta a variagdo mais
negativa (-11.8%).

indice de Volume de Negécios nos Servigos
(variagdo média nos ultimos 12 meses)
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A variacdo média anual do volume de negdcios nos servicos no ano terminado em Maio de
2012 foi de -9.6%.

indice de Volume de Negoécios nos Servigos (por secgbes) - Maio 2012

(variagdo média nos ultimos 12 meses)

Comércio por Grosso; reparacdo de veiculos automdveis e motociclos -12.0%
Transportes e armazenagem 0,0%
Alojamento, restauracao e similares X
Actividades de informagdo e de comunicagao -7.0%
Actividades imobilidrias X
Actividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares -7.7%
Actividades administrativas e dos servigos de apoio -8.8%
Servigos -9.6%
x N&o Disponivel

Fonte: INE

indice de Volume de Negécios no Comércio a Retalho

Em Maio de 2012, o volume de negbcios, a pregos correntes, no comércio a retalho registou

uma diminuicdo de -4.3% (de -3.9%, excluindo os combustiveis).

indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho

(variagdo média nos ultimos 12 meses)
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A variacdo média anual do volume de negdcios no comércio a retalho no ano terminado em
Maio foi de -5.7%, menos significativa nos produtos “alimentares” (-2.0%) que nos produtos

“ndo alimentares” (-9.4%). Excluindo os combustiveis, esta variagdo foi de -6.1%.
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Comeércio Internacional

De acordo com as estatisticas do comércio internacional do INE (resultados preliminares), no
periodo de Janeiro a Maio de 2012, as exportagdes de bens atingiram 18.9 mil milhdes de
euros e as importagdes 23.6 mil milhdes de euros. Face a periodo homdlogo, as exportagdes

terdo crescido +9.0% e as importacdes diminuido -5.6%.

Comércio Internacional de Bens - Janeiro / Maio 2012
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No comeércio intra-comunitario, as “saidas” de bens (13.6 mil milhGes de euros) registaram
uma variagdo homédloga de +3.0% e as “entradas” (16.9 mil milhdes de euros) de -8.2%. No
comércio extra-comunitario atingiu-se 5.3 mil milhGes de euros de exportacbes de bens

(+27.9%) e 6.8 mil milhdes de euros de importagdes (+1.6%).

Neste periodo, ndo considerando o comércio de combustiveis e lubrificantes as exportagoes

cresceram, a precos correntes, cerca de +6.7% e as importagdes diminuiram -10.6%.

Segundo o Banco de Portugal (valores da balanca de pagamentos), no periodo entre Janeiro e
Maio de 2012, as exportacdes de servicos atingiram 7.0 mil milhdes de euros e as importacdes
4.3 mil milhdes de euros. Comparativamente a igual periodo de 2011, verifica-se um aumento

de 0.6% nas exportagdes e uma diminuicao de 7.8% nas importacoes.

Indice de Precos no Consumidor

O indice de precos no consumidor em Junho apresenta uma variagdo homodloga igual a
registada no més anterior (+2.7%). A classe “habitacdo, agua, electricidade, gas e outros
combustiveis” apresenta a contribuicdo positiva mais significativa para a variagdo homaéloga

registada, seguindo-se, ainda que com menor significado, as classes dos “produtos alimentares
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e bebidas ndo alcodlicas”, dos “Restaurantes e hotéis” e dos “Transportes”. Das classes que

registaram contribuicdes negativas, a classe do “vestuario e calcado” foi a mais significativa.

O indice de precos no consumidor sem energia e bens alimentares ndo transformados (inflagao

subjacente) regista uma variacdo homodloga de +1.5%, inferior em 0.1 p.p. a verificada em
Maio.

% : 2
(%) Indice de Pregos no Consumidor - Variagdo homéloga mensal
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Fonte: INE

A variagao média do IPC nos ultimos 12 meses reduziu-se para 3.3% (3.4% em Maio).

indice Harmonizado de Precos no Consumidor

Em Junho, a variacdo homodloga do indice harmonizado de pregos no consumidor (IHPC) foi

igual a registada em Maio, quer em Portugal (2.7%) quer na Area Euro (2.4%).

Nos ultimos 12 meses a variacdo média do IHPC reduziu-se para 3.2% em Portugal e
manteve-se em 2.7% na Area Euro, tendo a diferenca entre as taxas de inflacao em Portugal e

na Area Euro se reduzido para +0.5 p.p..
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indice Harmonizado de Precos no Consumidor
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Fonte: Eurostat

Indice de Precos na Producdo Industrial

Os precos na produgdo industrial aumentaram +2.7% em Junho (-0.5 p.p. que o aumento

verificado em Maio). Na indUstria transformadora os precos registaram uma variagdo de
+0.9% (+1.5% no més anterior).

indice de Precos na Producdo Industrial
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A variacdo média dos precos na produgdo industrial no ano terminado em Junho foi de +4.5%
(+3.6% na indUstria transformadora). O crescimento dos pregos no agrupamento “energia” foi
de +10.5%, enquanto que os precos de producdo de bens de consumo (+2.3%), intermédios

(+1.6%) e de investimento (+0.4%) registaram variacdes menos significativas.
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Preco Médio do Petrédleo

O preco médio do petréleo Brent Spot em Junho foi de 95.16 dodlares/barril (75.97

euros/barril). Face ao més anterior, regista-se uma reducdo no preco em 15.2 ddlares (10.2
euros/barril).

Em Junho de 2011, a cotagdo do petréleo Brent Spot era superior, registando-se nesse més
um valor médio de 113.8 ddlares (79.1 euros)/barril.

Preco do Petréleo (Brent Spot)
(Variagdo média do periodo)
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Fonte: EIA

No periodo entre o dia 2 e o dia 17 de Julho, o preco do barril de petréleo (Brent Spot) tem
vindo a subir, de 95.3 ddlares/barril registado no dia 2 para 104.2 ddlares/barril no dia 17 de
Julho. No mesmo periodo, o preco do petrdleo em euros passou de 75.7 euros/barril para 84.9

euros/barril, em resultado da desvalorizacao registada nesta moeda.

Taxas de Juro do Mercado Monetario

Em Junho de 2012, as taxas de juro Euribor voltam a descer. Neste més, o valor médio da
taxa Euribor a 3 meses foi de 0.659%, da Euribor a 6 meses de 0.935% e a Euribor a 12
meses de 1.219%. Face aos valores registados no més anterior regista-se uma reducgdo de
0.026 p.p., 0.035 p.p. € 0.047 p.p., respectivamente.

Em Junho de 2011, o valor médio das taxas Euribor era bastante superior, com a Euribor a 3

meses a apresentar um valor médio de 1.489%, a Euribor a 6 meses de 1.749% e a Euribor a
12 meses de 2.144%.
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Entre os dias 2 e 19 de Julho de 2012, as taxas Euribor nas maturidades referidas continuaram

a descer. No dia 19, Euribor a 3 meses registava uma taxa de 0.458%, a Euribor a 6 meses de
0.743% e Euribor a doze meses de 1.021%.

Taxas de Juro Activas

O valor médio das taxas de juro dos saldos de empréstimos concedidos a sociedades ndo
financeiras volta a descer ligeiramente em Maio de 2012 face ao registado no més anterior. A
taxa de juro no saldo de empréstimos com prazo inferior a 1 ano foi de 6.45%, no prazo entre
1 a 5 anos de 5.20% e no saldo de empréstimos a mais de cinco anos de 3.97%, sendo a
reducdo verificada de 0.03 p.p., 0.04 p.p. e 0.07 p.p., respectivamente.

(G4 Taxas de juro activas e Euribor
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Fonte: Banco de Portugal

O valor médio das taxas de juro dos saldos de empréstimos em Maio de 2011 era inferior,
registando-se um valor de 5.45% no saldo de empréstimos com prazo inferior a um ano,

4.30% no prazo entre um a cinco anos e de 3.65% com prazo superior a cinco anos.

Taxa de Cambio do Euro

Em Junho de 2012, a cotagdo média mensal do euro face ao ddélar americano foi de 1.253
USD/EUR (1.279 USD/EUR no més anterior).
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Taxas de Cambio Délar / Euro
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Fonte: Bancode Portugal

No mercado de futuros, a 25 de Junho, a taxa de cambio entre o euro e o ddélar americano a
12 meses, era de 1.26 USD/EUR.

Em Junho de 2012, comparativamente ao cdmbio médio do més anterior, o euro registou uma
desvalorizagdo nominal em relagdo ao iene (-2.7%) e ao dolar americano (-2.1%). Nas
restantes taxas de cédmbio em andlise verificou-se uma valorizagdo em relagdo ao real

brasileiro (+1.2%), a libra esterlina (+0.3%) e uma variagdo nula em relagdo ao franco suico.

Taxas de cambio do euro

Médias Anuais Médias Mensais
2010 2011 Var. % Jun-11 Jun-12 Var. %
USD/EUR 1,326 1,392 +5.0% 1,439 1,253 -12.9%
JPY/EUR 116,2 110,9 -4.6% 115,8 99,3 -14.2%
GBP/EUR 0,858 0,868 +1.2% 0,887 0,806 -9.2%
BRL/EUR 2,331 2,327 -0.2% 2,285 2,566 +12.3%
CHF/EUR 1,380 1,233 -10.7% 1,209 1,201 -0.7%

Fonte: Banco de Portugal

O indice de taxa de cAmbio efectiva nominal do euro® em Junho de 2012 registou uma variagdo
média de -7.4% em relagdo a Junho de 2011 e uma variagdo média nos ultimos 12 meses de

-2.3%. No 2° trimestre de 2012 a variagao homologa registada foi de -6.6%.

Em Junho, o indice cambial efectivo nominal para Portugal apresenta uma variacdo homoaloga

de -1.9% e uma variagdo média nos ultimos 12 meses de -0.6%.

2 Area Euro passou a incluir a Esténia desde 1 de Janeiro de 2011.
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indice Bolsista

Em Junho de 2012, o indice PSI-20 registou uma valorizacdo de 4.1% em relacdo a Maio de
2012 e uma quebra 35.9% face ao més homodlogo (valores fim de periodo).

Entre 2 de Janeiro e 18 de Julho, o indice PSI-20 registou uma desvalorizacdo de 13.4%.

indice PSI-20
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Fonte: Euronext

(Elaborada com informacéo disponivel até 19 de Julho de 2012)
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